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1. Indledning

I henhold til bekendtgerelse nr. 813 af 24. juni 2013 om budget og regnskabsvasen mv. for fellesfon-
den udarbejdes der en konsolideret &rsrapport for feellesfonden. Arsrapporten affattes i henhold til geel-
dende bekendtgerelse om statens regnskabsvasen, bekendtgerelse nr. 70 af 27. januar 2011.

Arsrapporten for stiftsmidlerne udarbejdes i en selvstaeendig rapport.

Der er i hvert stift nedsat et Stiftsrad, som i henhold til lov om folkekirkens gkonomi har til opgave at
bestyre stiftsmidlernes forvaltning. Stiftsradet bestyrer midlerne pa menighedsradenes vegne og fastset-
ter herunder en politik for udlan af stiftsmidlerne til de lokale kasser. Stiftsmidlerne, som bestar af kir-
kernes og praesteembedernes kapitaler, udger pa landsplan ca. 5,0 milliarder kr.

Stiftsradet har overladt forvaltningen af Viborg Stifts stiftsmidler til bestyrelsen for Falles Kapitalfor-
valtning. Denne bestyrelse forvalter samtlige stifters midler.
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2 Regnskab for stiftsmidler 2015
2.1. Beretning

Arsregnskabet udviser et samlet underskud pa t.kr. 14.643 for 2015, hvilket er t.kr. 9.725 mere i forhold
til 2014, hvor underskuddet udgjorde t.kr. 4.918.

Udviklingen i resultatet kan iseer henfares til udviklingen i urealiserede kursreguleringer, der i 2015 ud-
viser et nettokurstab pa t.kr. 14.819 mod en nettogevinst pa t.kr. 7.474 i 2014.

Driftsresultatet til udlodning udviser et beskedent overskud pa t.kr. 175 i 2015, hvilket er en a&ndring pa
t.kr. 12.567 i forhold til driftsresultatet i 2014, som udviste et underskud pa t.kr. 12.392. Dette skyldes
primert et fald i renteudgifter til indlan pa t.kr. 11.856 i forhold til 2014, hvor rentesatsen var ekstraor-
dineer forhgjet til 4,5 procent for at reducere egenkapitalen.

Efter afholdelse af administrationsudgifter til Feellesfonden og Faelles Kapitalforvaltning pa i alt t.kr.
947 mod t.kr. 872 i 2014 udviser stiftsmiddelregnskabet et overskud pa t.kr. 175 far urealiserede kursre-
guleringer.

Urealiserede kursreguleringer udger et samlet kurstab pa t.kr. 14.819, hvorefter der bliver et samlet un-
derskud pa t.kr. 14.643.

Pr. 31.12.2014 udgjorde den fri egenkapital (egenkapital ekskl. reserve for urealiserede kursavancer)
t.kr. 11.774. Efter overfarsel af arets positive resultat far urealiserede kursreguleringer t.kr. 175, udgaer
den fri egenkapital pr. 31.12.2015 t.kr. 11.949.

Pr. 31.12.2014 udgjorde reserve for urealiserede kursavancer t.kr. 9.272. Efter overfarsel af arets negati-
ve urealiserede kursreguleringer t.kr. 14.819 udgar reserve for urealiserede kursavancer pr. 31.12.2015
t.kr. -5.547.

Den samlede egenkapital udger pr. 31.12.2015 t.kr. 6.402 svarende til summen af den frie egenkapital
og reserve for urealiserede kursavancer.

2015 har veeret praeget af en stagnation i indlan og en stigning i investeringsbeviser som fglge af, at der
pa udlan ses et fortsat fald i lighed med tidligere ar

Det samlede indlan er steget med t.kr. 887 fra t.kr. 799.859 til t.kr. 800.746 svarende til en stigning pa
0,11 procent.

Det samlede udlan er derimod faldet med t.kr. 36.273 fra t.kr. 300.299 til t.kr. 264.026 svarende til et
fald pa 12,08 procent, hvilket er en stigning i forhold til sidste ar, hvor faldet kun udgjorde 4 procent.
Herudover udger bevilgede men ej udbetalte udlan t.kr. 49.604 pr. 31.12.2015 mod t.kr. 16.607 sidste
ar.

Udlansprocenten udggr 32,97 procent af det gennemsnitlige samlede indlan, hvilket er et fald pa 4,57
procent i forhold til ultimo 2014.
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Overskydende likviditet investeres i investeringsbeviser via Felles Kapitalforvaltning.
Beholdningen af investeringsbeviser er steget med t.kr. 43.000 fra t.kr. 490.442 til t.kr. 533.442. Stig-
ningen af investeringsbeviser skyldes primart tilbagebetaling af udlan.

Den kontante likvide beholdning tilstraebes holdt sa lav som muligt under skyldigt hensyn til likviditets-
stramme omkring rente- og terminskarsler samt bevilgede ej udbetalte 1an. Likviditeten udgjorde pr.
31.12.2015 t.kr. 6.643 mod t.kr. 14.533 pr. 31.12.2014.

2.2. Forrentningen af stiftsmidler 2015.

Viborg Stiftsrad har besluttet, at forrentningsprocenten i 2015 for indlan skal veere 3 procent samt 3,5
procent for udlan. Safremt det realiserede afkast bliver stgrre eller mindre end det udloddede, vil der
blive taget hensyn til dette ved fastsattelse af renten for det kommende ar (2017).

Ideelt bar den fri egenkapital (egenkapital ekskl. reserve for urealiserede kursavancer) vere lille, men
den skal samtidig kunne absorbere kursudsving saledes, at den samlede fri egenkapital og egenkapital
for urealiserede kursveerdi ultimo altid ber vaere positiv.

Den samlede renteindteegt samt realiserede kursgevinster/tab for 2015 udger t.kr. 25.234. Dette belgb
udger en forrentning af den gennemsnitlige indlanssaldo pa 3,15 procent.

Den samlede renteindtaegt er steget med t.kr. 1.025 svarende til en stigning pa 4,32 procent. Stigningen
er dels forarsaget af faldende renteindtaegter pa udlan samt en gget renteindteegt fra investeringsbeviser-
ne. Udlodningen i investeringsbeviserne udgjorde i 2015 2,8 procent mod 2,5 procent i 2014.

Renteudgifterne til indlan er faldet med t.kr. 11.856 fra t.kr. 35.967 i 2014 til t.kr 24.111 som falge af
den forhgjede indlansrente pa 4,5 procent i 2014 til 3,0 procent i 2015.

Den effektive forrentning af de investerede belgb i investeringsbeviserne gennem Fzlles Kapitalforvalt-
ning er for 2015 opgjort til 0,09 procent, hvilker er vaesentligt under det udloddede afkast. Forskellen
skyldes det urealiserede kurstab. De urealiserede kurstab kan is&r henfares til en stigende markedsrente
i 2015.

Safremt den stigende markedsrente fortsetter i 2016, vil det indebzre en yderligere stigning i urealise-
rede kurstab, og pa sigt realiserede kurstab ved omleagning af portefaljen.

Sammenfattende er det forventningen, at afkastet vil veare faldende i de kommende ar.

Administrationsomkostninger er inkl. afskrivninger pa de nye gkonomisystemer KAS og GIAS og fi-
nansieres af stiftsmidlernes afkast.

Det er Stiftsradet i Viborg Stifts opfattelse, at det realiserede afkast er tilfredsstillende i forhold til de
geeldende markedsvilkar.
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2.3 Regnskabspraksis

Ifzlge § 23a, stk. 5 i lov om folkekirkens gkonomi afleegger Stiftsradet regnskab for kirkernes og
preesteembedernes gvrige kapitaler efter bestemmelser fastsat af kirkeministeren.

Krav til regnskabsmaessigt materiale er beskrevet i bekendtgerelse nr. 1367 fra 2010 om bestyrelse af
kirkernes og preesteembedernes kapitaler. Kapitel 4 om afleggelse af regnskab i bekendtgarelsen fast-
seetter de generelle krav til regnskabsaflaeeggelsen, konsolidering og revision.

Veardipapirer omfatter bgrsnoterede investeringsbeviser, som bogfares til kostpris. Pa balancedagen
veerdisattes de bgrsnoterede investeringsbeviser til ultimo kursens dagsveerdi (bgrskursen). Savel reali-
serede som urealiserede kursreguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Fra 2012 opgares urealiserede kursendringer ultimo i resultatopgerelsen som a&ndring i ultimo aret far
til ultimo indeverende ar. Under balancen opgeres de urealiserede kursaendringer fortsat som regulering
fra kagbstidspunktet til ultimo regnskabet.
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Tabel 2.3.1 Resultatopggrelse Viborg Stifts stiftsmidler

Regnskab 2014 Regnskab 2015
Stiftsmidlernes resultat kr.
Renteindtaegter udlan -11.176.782 -10.250.084
Renteindtaegter veerdipapirer/bank -12.541.178 -14.492.953
Renteindteegter i alt -23.717.960 -24.743.036
@vrige indtegter 0 0
Indteegter i alt -23.717.960 -24.743.037
Renteudgifter - indlan 35.967.286 24.110.912
Administrationsomkostninger inkl. afskriv-
ninger 871.641 947.413
Omkostninger i alt 36.838.927 25.058.326
Resultat ordingr drift 13.120.967 315.289
Realiserede kursgevinster -728.507 -494.325
Realiserede kurstab 0 3.551
Driftsresultat til udlodning 12.392.460 -175.485
Urealiserede kursgevinster ultimo -8.028.915 -88.470
Urealiserede kurstab ultimo 554.545 14.907.189
Urealiserede kurstab i alt -7.474.370 14.818.719
Samlet resultat 4.918.090 14.643.234
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Tabel 2.3.2 Balance for Viborg Stifts stiftsmidler

Primo Ultimo
Aktiver (t. kr.) Konto 2015 2015
Finansielle anleegsaktiver
Udlan 5416+5512 300.299 264.026
Bevilget udlan ej udbetalt 5424 16.607 49.604
Investeringsbeviser 5813+5903 490.442 533.442
Investeringsbeviser urealiseret tab/gevinst til pari 582211+582310 6.488 7.342
Investeringsbeviser urealiseret tab/gevinst ultimo 582312 9.272 -5.547
Materielle anleegsaktiver i alt 823.108 848.866
Omsgtningsaktiver
Debitorer 6115 311 1.323
Periodeafgraensningsposter 6190 394 736
Likvide beholdninger 63XX 14.533 6.643
Omseaetningsaktiver i alt 15.238 8.702
Aktiver i alt 838.346 857.568
Passiver (t. kr.) Konto Primo 2015  Ultimo 2015
Egenkapital
Egenkapital 741110 -11.774 -11.949
Egenkapital ureal.kursv. ultimo 741120 -9.272 5.547
Egenkapital i alt -21.046 -6.402
Henseettelser 76-7T7XX -16.607 -49.604
Langfristede gaeldsposter
Gravstedskapitaler 841460-70+850460-70 -738.880 -744.073
Anden indlan 841410-50+850410-50 -60.978 -56.673
Langfristede geaeldsposter i alt -799.859 -800.746
Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 95XX 0 -864
Periodeafgraensningsposter 96 XX -835 48
Kortfristet geeld i alt -835 -816
Geld i alt -800.693 -801.562
Passiver i alt -838.346 -857.568
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2.4. Pategning af stiftsradet

Det tilkendegives hermed,

1. at arsrapporten for Viborg Stifts stiftsmidler er rigtig, dvs. at arsrapporten ikke indeholder vasentlige
fejlinformationer eller udeladelser, herunder at opstillingen og rapporteringen i arsrapporten er fyldest-
gerende,

2. at de dispositioner, som er omfattet af regnskabsaflaeggelsen, er i overensstemmelse med meddelte
bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgaede aftaler og seedvanlig praksis, og

3. at der er etableret forretningsgange, der sikrer en gkonomisk hensigtsmaessig forvaltning af de midler
og ved driften af de institutioner, der er omfattet af arsrapporten.

Viborg, den 14. marts 2016

Ao oe? oo

Formand Karl Georg Pedersen




